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Kuidas hinnata ariprojektide vaartust

Ilga aimees puutub aeg-galt kokku mone ettevotmisega, mis nduab raha. Investeerida
tasub aga ainult vaartusikesse projektidesse. Kuidas saaks kindlaks teha projektide
tasuvust ja hinnata nende vaartust?

Véartudik &iprojekt on selline, mis suudab genereerida rohkem kapitali, kui sinna
investeeritakse. Projekti tasuvuse hindamine on komplitseeritud, kuna aegade jooksul
kujunevaid rahavooge tuleb hinnata nende nuddisvéartuses. Miks e vOiks projekti
tulemi hulka arvata tegelikke ehk nominaalse véértusega rahavooge? Pohjus peitub raha
gavaartuses. tulevikus tekkiva rahavoo, ja selle nuldisvéértuse vahe ndol on tegemist
“aternatiivikuluga’; see on justkui saamata jaév tulu, mille ettevdtja voiks teenida, kui
tainvesteeriks rahavoo nuldisvaartusega vordse summatana.

Oletame, et meil on vdimalik paigutada raha projekti, mis toob jargneval viiel aastal
sisse 100 kuni 500 tuhat eurot. Algse investeeringuna nduab projekt 1 miljon eurot.
Esimene Ulesanne on leida kapitali hind. Kui oletada, et algsest investeeringust pool
saadakse laenuna (intress on 10%), ja teise poole annab ettevdtja ise (lootes selle pealt
teenida vahemalt 20% aastas), saame kapitali hinnaks 15%. Jargnevalt tuleb kokku
panna projekti rahavoogude muster ja rehkendada niitidisvédrtused (vt tabel):

Aasta Rahavoog Niudisvaartus Valem
1 100 000 86 957 100 000/ (1+0.15)"1
2 200 000 151 229 200 000/ (1+0.15)"2
3 300 000 197 255 300 000 / (1+0.15)"3
4 400 000 228 701 400 000/ (1+0.15)M
5 500 000 248 588 500 000 / (1+0.15)"5
912 730

Rahavoogude nuldisvéartused annavadki kokku projekti poolt genereeritava tulemi,
mida tuleb vorrelda algse investeeringuga. Nagu ndeme, e ole antud ettevGtmine
tasuv, kuna selle vaértus on negatiivne: 912 730 — 1 000 000 = - 87 270 eurot. Samas,
kui kapitali hind oleks madalam, muutuks projekt tasuvaks. Kapitai hinnae avaldab
suurimat mdju ettevdtmisega seotud risk.

Praktiliste @riprojektide puhul e ole rahavoogude mustrid tavaliselt nii lihtsad; tulude ja
kulude nltidisvéartuste rehkendamine on keerukam.. Suurt rolli méngib ka méaramatus.
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